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Gamalife

1.1 Resultado e Principais Indicadores do 12 Semestre

1.1.1 Sintese

No primeiro semestre de 2021, o resultado liquido da Gamalife atingiu 35,7 milhdes de euros, o que representa
uma melhoria significativa em comparagdo com o resultado negativo de 50,3 milhdes de euros registado no
mesmo periodo do ano anterior. O resultado foi impulsionado ndo s6 pelas medidas de gestdo implementadas
desde a mudanga de propriedade da Gamalife ocorrida em outubro de 2019, mas também por varios fatores
relevantes que ocorreram na primeira metade de 2021:

e Melhoria do resultado técnico tendo por base os efeitos do run-off da carteira de produtos com elevadas
taxas garantidas, e a altera¢cdo do mix de novos produtos;

e A variacdo de outras provisdes técnicas inclui uma libertagdo da provisdo para compromissos de taxa (as
reservas do Teste de Adequacdo de Responsabilidades ou "LAT"), devido a subida da curva de taxas de juro
da divida publica portuguesa;

e Os custos operacionais e comissdes aumentaram devido ao aumento significativo na contratacdao de
funciondrios e custos de TI, relacionados com a conclusdo da separagao operacional do Novo Banco e com
projectos criticos ou estratégicos especificos (nomeadamente o corte operacional dos sistemas de
informagdo e respectiva actualizagdo, a preparagdao para a IFRS 17 e o estabelecimento de acordos
operacionais ao nivel do grupo Gamalife). No entanto, o aumento dos custos operacionais foi compensado
por uma diminuicdo dos custos financeiros em resultado da renegociagdo das taxas de custddia e de gestdo
de titulos que teve lugar durante o segundo semestre de 2020;

e Qutros ganhos e perdas técnicos e ndo técnicos resultam de a¢Oes de gestdo centradas na otimizacdo do
balanco e reservas ndo técnicas, incluindo a libertagdo de provisdes anteriormente registadas.

O ativo total diminuiu 24,4% em relagao ao periodo homélogo do ano anterior para 3,7 mil milhdes de euros,
essencialmente como resultado da maturidade dos produtos com elevadas taxas garantidas, sendo a diminuicdo
de apenas 8,2% em relagdo a 31 de dezembro de 2020.

Durante o primeiro semestre de 2021, o Capital Préoprio da GamalLife aumentou em cerca de 32 milhGes de euros
para 233 milhGes de euros em 30 de junho de 2021, refletindo o resultado dos primeiros seis meses e outros
movimentos de reservas.

(em milhares de euros)

Variaveis de Balango 30 junho 2021 31 dezembro 2020§ 30 junho 2020 Va’r.
homdloga

Total Ativo 3722351 4053518 4924330 -24,4%

do qual: Liquidez, Investimentos e Outros Tangiveis 3665254 3978 054 4 840 600 -24,3%
Total Passivo 3489132 3852086 4718 360 -26,1%

do qual: Provisdes Técnicas de Seguro Direto (1641326) (1841967) (1847 875) -11,2%

do qual: Passivos por contratos de investimento (1633293) (1785 326) (2 595 745) -37,1%
Capital Préprio 233219 201433 205 970 13,2%
—

homdloga

Prémios adquiridos (seguro direto e resseguro aceite) 20495 98213 -79,1%
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (165 377) (78 930) 109,5%
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 19 468 (36 918) -152,7%
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 145 769 (18 112) -904,8%
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro (1918) (621) 208,7%
Custos e gastos de exploragdo liquidos (14 040) (12 884) 9,0%
QOutros ganhos/perdas técnicas e ndo técnicas 18 893 (94) -
Resultado Liquido antes de impostos 45021 (65 163) 169,1%
Resultado Liquido do exercicio 35657 (50 331) 170,8%
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1.1.2 Producdo

A produgdo total acumulada da Gamalife no primeiro semestre de 2021 foi de 269 milhdes de euros,
representando um crescimento de 88% em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. Isto compara
favoravelmente com o mercado, onde a produgdo de seguro direto nos primeiros seis meses de 2021 foi de 6,3
mil milhdes de euros?, dos quais o ramo Vida observou volumes de prémios de 3,5 mil milhdes de euros, o que
representa um crescimento de 84%.

(em milhares de euros) 30 junho 2021 30 junho 2020 Var.
TOTAL 269 074 143 139 88,0%
PORTUGAL 269 041 143 108 88,0%
RISCO 28703 28 576 0,4%
- Rendas Vitalicias 31 20 59,2%
- Restantes Produtos Risco 28 672 28 556 0,4%
FINANCEIROS 240 339 114 532 109,8%
- Produtos de Capitalizagdo 158 088 29023 444,7%
- Ndo ligados a Fundos de investimento 1148 7948 -85,6%
- Ligados a Fundos de investimento 156 940 21075 644,7%
- PPR 82 250 85509 -3,8%
- N&o ligados a Fundos de investimento 7 681 81363 -90,6%
- Ligados a Fundos de investimento 74 569 4146 1698,7%
ESPANHA 32 31 3,5%
CONTRATOS DE SEGURO 37216 115932 -67,9%
CONTRATOS DE INVESTIMENTO 231 858 27 207 752,2%

A Gamalife manteve o 52 lugar no ranking das seguradoras em Portugal com uma quota de mercado de 7,8%?

(primeiro semestre de 2020: 7,6%), destacando a evolugdo nos seguros ligados a fundos de investimento em que
a quota de mercado subiu para 11,4% (primeiro semestre de 2020: 3,8%).

Vida Risco

O volume de prémios de seguro de Risco de Vida manteve-se estavel em compara¢do com o mesmo periodo de
2020, crescendo 0,4%. O mercado observou um aumento da producdo de 1,7% no mesmo periodo.

Financeiros

O volume de prémios de seguros financeiros cresceu 110%, em consonancia com o mercado. Este foi um
resultado direto do enfoque comercial da Gamalife em Seguros Ligados a Fundos de Investimento em resultado
da descontinuagao de novos produtos de capital garantido no segundo semestre de 2020 e, no primeiro semestre
de 2021, a Companhia alcangou um volume de prémios de 231,5 milhGes de euros em Seguros Ligados a Fundos
de Investimento (primeiro semestre de 2020: 25,2 milhdes de euros), o que representa um crescimento bem
acima da média do mercado.

O aumento da procura de Seguros Ligados a Fundos de Investimento, - que para além de serem uma alternativa
de poupanca e/ou investimento, beneficiam das atuais condi¢cbes de mercado -, resulta da combinacdo dos
seguintes fatores: (i) procura por parte dos clientes bancérios de alternativas de diversificacdo aos depdsitos que
continuam a oferecer taxas de juro muito baixas ou quase nulas e (ii) descontinuacdo da comercializacdo de
seguros com capital garantido pelas seguradoras devido a forte redugdo das margens no atual contexto de baixas
taxas nos mercados financeiros e a forte pressdo que estes produtos tém sobre as respetivas contas,
particularmente em termos de requisitos de capital de solvéncia.

1 De acordo com dados da Associagdo Portuguesa de Seguradoras (APS) referentes a 30 de junho de 2021
2 Dados da Autoridade de Supervisdo dos Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) em 31 de maio de 2021
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1.2 Situagdao Econémica

Do ponto de vista global, o apoio as politicas econdmicas - monetdrias e fiscais — e as campanhas de vacinagado
em curso em todo o mundo refletiram-se na melhoria das perspetivas econémicas durante os primeiros seis
meses de 2021.

Embora os receios de ressurgimento da pandemia pesem sobre o crescimento a curto prazo, especialmente no
sector dos servigos, o crescimento global do PIB devera regressar aos seus niveis pré-pandémicos no final de
2021. As perspetivas a médio prazo para a economia mundial sdo nitidamente melhores gragas a campanha de
vacinagdo que esta a ser lancada em grande escala, embora extremamente desigual nas diferentes areas: mais
rapidamente nos Estados Unidos e no Reino Unido, mais lentamente na Unido Europeia e com atrasos e
dificuldades ainda maiores nos paises emergentes. Nos Estados Unidos, a administragdao Biden aprovou o
American Rescue Plan Act, que contém um pacote de estimulo fiscal de 1,9 trilides de USD para os préoximos dez
anos, concentrado principalmente nos anos 2021 e 2022. Sé este plano deverd aumentar o PIB dos EUA em mais
de 3% no ano corrente. Na Unido Europeia, a 11 de fevereiro, foi aprovado o regulamento que estabelece o
Mecanismo de Recuperacgdo e Resiliéncia; ird distribuir 750 mil milhdes de euros em de fundos para financiar os
programas de investimento e reforma delineados nos planos nacionais de recuperagao e resiliéncia, e que se
baseiam em objetivos estratégicos como transicao verde, transformacao digital, coesdo social e territorial,
politicas para a proxima geragao, incluindo educagdo e competéncias.

Em Portugal, a economia continuou a sua recuperagao apds a queda em 2020, quando o PIB contraiu cerca de
7,5%. A total recuperagdo econdmica, mais préxima dos niveis pré-pandémicos, serd alcancada, de acordo com
as Ultimas projecdes, até 2023. O PIB devera poder ver crescimentos percentuais interessantes durante este ano
e 2022, respetivamente em 4,8% e 5,6%. Em contraste com outras crises causadas pela acumulagdo de
desequilibrios macroecondmicos, a recessao de 2020 resultou de um choque exdgeno a economia e espera-se
que a recuperagao deste ano seja mais rapida do que as anteriores recuperagdes econdmicas. A procura interna,
as exportacles e o pacote fiscal serdo os fatores-chave de apoio ao crescimento e a sua distribuicdo pela
economia portuguesa determinara se alguns segmentos e sectores industriais sofrerdo efeitos negativos
duradouros da crise pandémica sobre a capacidade produtiva.

Todos os bancos centrais mantiveram uma posicdo expansionista nas suas respetivas politicas monetarias. As
expectativas para as taxas de juro de curto prazo tém-se mantido essencialmente estdveis e ndo se esperam
aumentos antes do inicio de 2022. Na China, o banco central deixou as suas taxas de referéncia inalteradas, mas
assumiu uma postura mais restritiva desde o inicio do ano, o que resultou num abrandamento na concessao de
financiamento a economia.

No entanto, as expectativas de inflacdo a longo prazo aumentaram em todos os horizontes temporais e os
nameros dos indices de pregos no consumidor nas principais economias desenvolvidas aumentaram nos
primeiros meses de 2021, provocando uma corre¢do drastica na parte longa da curva a partir dos 10 anos. O
presidente da Reserva Federal e outros oficiais da Reserva Federal tém comunicado ao mercado tranquilidade e
empenho continuo em apoiar a recuperagdo pés-pandémica pelo tempo que for necessario. Esta visdo ocupou
um lugar central até a Reunido da Reserva Federal norte americana de 15 de junho, onde, apesar de terem
reconfirmado os seus principais objetivos de sustentar a recuperagdo do mercado de emprego de forma
homogénea em toda a populacdo dos EUA, surgiram algumas vozes dissonantes e preocupadas com um eventual
sobreaquecimento da economia norte americana.

Na Europa, para contrariar o risco de que o aumento das yields observado desde o inicio do ano nos mercados
internacionais pudesse levar a um aperto prematuro das condi¢Ges financeiras na zona euro, o BCE decidiu
aumentar significativamente o ritmo das compras mensais de ativos ao abrigo do PEPP, especialmente no
segundo trimestre. De acordo com a Presidente do BCE, o programa continuara a ser utilizado de forma flexivel
e decisiva para manter as condi¢des de financiamento favoraveis na zona euro.
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Os mercados de crédito permaneceram bem suportados e as condigdes financeiras permaneceram
extremamente positivas para as empresas dos sectores Investment Grade a High Yield e mesmo a indUstria de
servigos acima mencionada, atingida com toda a forga pelos confinamentos no segundo trimestre 2020, ndo
sofreu qualquer problema grave no inicio de 2021 (as diferengas acentuadas permanecem, naturalmente,
dependendo da natureza dos servigos prestados e dos mercados finais servidos). As margens EBITDA das
empresas de servigos resistiram relativamente bem, uma vez que as empresas introduziram medidas de redugao
de custos e beneficiaram de medidas de apoio governamental.

Na Europa e nos EUA, os mercados financeiros permaneceram benignos, permitindo uma elevada atividade de
financiamento por parte das empresas, incluindo a abertura do mercado a empresas de maior risco. O mercado
High Yield e os mercados de empréstimos proporcionaram financiamento de ultimo recurso e condi¢des de
financiamento mais relaxadas para uma série de créditos e, quando tal ndo foi possivel, empresas especificas
foram socorridas pelos seus respetivos governos (companhias aéreas, por exemplo). O segundo trimestre de
2021 viu aparecer no mercado um elevado fluxo de créditos com notagdes de rating mais baixas de forma a tirar
partido de condi¢des de emissdo relativamente baratas e, de facto, os esforgos de refinanciamento continuaram
a ser o principal catalisador da oferta de obrigacdes e empréstimos, seguido da habitual atividade de fusdes e
aquisicées. Os nomes Investment Grade continuaram as suas operacOes de refinanciamento sem qualquer
problema especifico e as novas emissdes continuaram a ser posicionadas na parte longa da curva.
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1.3 Org3os Sociais

Em 30 de Junho de 2021, a composicdo dos Orgdos Sociais da GAMALIFE - COMPANHIA DE SEGUROS DE VIDA,
S.A. (Gamalife) é a seguinte:

Conselho de Administragao

Matteo Castelvetri (Presidente)

Gongalo Colago de Castro Pereira (Vice-Presidente)
Alistair Wallace Bell (Vogal)

Filomena Teresa Mil-Homens Ferreira Santos (Vogal)

Mesa da Assembleia Geral

Mario Lino Dias (Presidente)
José Miguel de Seabra Lopes Marcao (Secretario)

Conselho Fiscal

Antdnio Joaquim Andrade Gongalves (Presidente)
José Maria Ribeiro da Cunha (Vogal efetivo)
Joaquim Manuel da Silva Neves (Vogal efetivo)
Paulo Ribeiro da Silva (Vogal suplente)

1.4 Nota Final

Como nota final, gostariamos de salientar que o conteldo deste relatério cumpre com os requisitos
regulamentares aplicaveis, a sua preparacdo é da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Companhia
e ndo foi objeto de auditoria.

O Conselho de Administragdo deseja expressar o seu reconhecimento pela confianga que Clientes e Acionistas
depositam na Empresa, bem como o empenho e o profissionalismo demonstrado pelos seus colaboradores e
demais stakeholders da Companhia.

O Conselho de Administracdo gostaria também de expressar a sua gratiddo pela cooperagdo prestada pelo
Conselho Fiscal, o Revisor Oficial de Contas, a Autoridade de Supervisdo dos Seguros e Fundos de Pensdes (ASF),
a Associagdo Portuguesa de Seguradoras (APS) e a Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) nas
varias areas da sua competéncia.

Lisboa, 11 de agosto de 2021

O Conselho de Administracao
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1.5 Declaragao a que se refere a alinea c) do n.2 1 do artigo 246 2 do Codigo

dos Valores Mobiliarios

DispGe a alinea c) do n.2 1 do artigo 2462 do Cddigo de Valores Mobilidrios que cada uma das pessoas
responsdveis dos emitentes deve fazer um conjunto de declaragdes ai previstas. No caso da Companhia foi
adotada uma declaragdo uniforme, com o seguinte teor:

Declaro, nos termos e para os efeitos previstos na alinea c) do n? 1 do artigo 2462 do Cédigo de Valores Mobilidrios
que, tanto quanto é do meu conhecimento, o relatdrio de gestdo, as demonstracées financeiras condensadas e
demais documentos de prestagdo de contas da Gamalife - Companhia de Seguros de Vida, S.A., todos relativos
ao 1.2 semestre do exercicio de 2021, foram elaborados em conformidade com as normas contabilisticas
aplicdveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagéo financeira e dos
resultados daquela sociedade, e que o relatdrio de gestdo expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do
desempenho e da posi¢cdo daquela sociedade, contendo uma descri¢do dos principais riscos e incertezas com que
se defrontam.

Nos termos da referida disposicdo legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras e das suas
fungdes:

Nome Funcéo

Matteo Castelvetri Presidente do Conselho de Administragdo
Gongalo Colago de Castro Pereira Vice-Presidente do Conselho de Administragao
Alistair Wallace Bell Vogal do Conselho de Administragdo
Filomena Teresa Mil-Homens Ferreira Santos Vogal do Conselho de Administracao
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2. Demonstracoes
Financeiras
Anexos
Integrantes das
Demonstracgoes
Financeiras
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CONTA DE GANHOS E PERDAS
30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020

Eur
Nota junho 2021 junho 2020
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 5 20.495.488 98.213.191
Prémios brutos emitidos 37.215.667 115.931.788
Prémios de resseguro cedido (16.587.142) (17.575.034)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) (133.037) (143.563)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento ou como contratos de prestagdo 6 5.758.546 5.175.916
de servigos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 7 (165.376.970) (78.930.337)
Montantes pagos (170.441.088) (77.677.679)
Montantes brutos (173.626.027) (85.058.836)
Parte dos resseguradores 3.184.939 7.381.157
Provisdo para sinistros (variagdo) 5.064.118 (1.252.658)
Montante bruto 5.174.387 1.320.869
Parte dos resseguradores (110.269) (2.573.527)
Outras provisGes técnicas, liquidas de resseguro 8 19.467.892 (36.917.539)
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 9 145.768.942 (18.111.696)
Montante bruto 145.842.232 (18.016.722)
Parte dos resseguradores (73.290) (94.974)
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro 10 (1.918.388) (621.432)
Custos e gastos de exploragdo liquidos 11 (14.040.071) (12.884.387)
Custos de aquisi¢do (9.996.494) (10.284.207)
Gastos administrativos (4.138.473) (2.596.405)
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro 94.896 (3.775)
Rendimentos 12 17.646.680 28.608.193
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos 14.119.573 93.590.009
e perdas
Outros 3.527.107 5.018.184
Outros gastos financeiros 13 (5.066.357) (6.383.149)
Ganh(’)s liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor 16 6.061.113 (38.185.734)
através ganhos e perdas
De ativos disponiveis para venda 9.096.425 (4.285.253)
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado (3.035.312) (33.900.481)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor 17 (11.382.826) (5.264.375)

através ganhos e perdas
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo (11.953.972) (340.737)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no

. . . . 571.146 (4.923.638)
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

Diferencas de cambio 18 8.713.413 232.574
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 19 1.738.603 (58.773)
Outras provis&es (variagdo) 20 11.797.334 (768.799)
Outros rendimentos/gastos 21 5.357.430 733.529
RESULTADO LIQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 45.020.829 (65.162.818)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 32 (3.911.089) (10.213)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 32 (5.452.283) 14.841.834
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 35.657.457 (50.331.197)
Resultado por agdo basico 0,71 -1,01
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2.2 - Demonstrag¢ao do Rendimento Integral

DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL
30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020

Eur
Nota junho 2021 junho 2020
Resultado liquido do exercicio 35.657.457 (50.331.197)
Variagdo das reservas de reavaliagdo
Itens jd classificados para a demonstragéo de resultados
Vendas de ativos financeiros disponiveis para venda 16 (9.096.425) 5.359.249
Amortizagdo da reserva de ativos financeiros deter até 4 maturidade - -
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragéo de resultados
Variagdo do justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda (23.502.846) (112.545.731)
Variagdo dos impostos correntes e diferidos 32 316.426 14.397.553
Outras variagdes de capital proprio
Itens que ndo virdo a ser reclassificados para a demonstragdo de resultados
Out h d hecidos diret t ital (shad
utros gan os/(per as)Nrecon E(fl -os iretamente no capital (shadow 0 31.411.600 50.692.309
accounting/remensuragdes atuariais)
Total do rendimento integral 34.786.212 (92.427.817)
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2.3 - Demonstragao da posicao financeira

DEMONSTRA(;I\O DA POSI(;I\O FINANCEIRA
30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020

Eur

Nota junho 2021 dezembro 2020
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 22 135.485.774 88.378.561
Ativos financeiros detidos para negociagdo 23 80.538 623.595
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo
valor através de ganhos e perdas ! 24 1.151.646.959 951.494.714
Ativos disponiveis para venda 25 2.251.748.679 2.784.948.753
Empréstimos e contas a receber 26 72.970.004 99.246.583
Outros depdsitos 72.929.976 99.204.651
Empréstimos concedidos 40.028 41.932
Terrenos e edificios 27 52.776.045 52.794.900
Terrenos e edificios de uso proprio 3.128.958 -
Terrenos e edificios de rendimento 49.647.087 52.794.900
Outros ativos tangiveis 28 341.943 363.543
Outros ativos intangiveis 29 126.369 56.505
ProvisGes técnicas de resseguro cedido 30 5.333.519 5.121.471
Provisdo para prémios ndo adquiridos 7.091 4927
Provisdo matematica do ramo vida 900.983 974.273
Provisdo para sinistros 4.026.969 4.137.238
Provisdo para participagdo nos resultados 398.476 5.033
Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo 15 1.586.700 1.498.560
prazo
Outros devedores por operac¢des de seguros e outras operacgoes 31 12.829.683 25.564.436
Contas a receber por operagdes de seguro direto 1.283.390 1.122.769
Contas a receber por outras operagdes de resseguro 209.432 310.145
Contas a receber por outras operagdes 11.336.861 24.131.522
Ativos por impostos 32 36.797.370 43.104.137
Ativos por impostos correntes 1.291.930 2.463.008
Ativos por impostos diferidos 35.505.440 40.641.129
Acréscimos e diferimentos 33 423.465 118.613
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais 34 203.800 203.800

descontinuadas
TOTAL ATIVO

3.722.350.848

4.053.518.171
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DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA
30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020

Eur

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Nota junho 2021 dezembro 2020
PASSIVO
Provisdes técnicas 30 1.641.326.057 1.841.966.707
Provisdo para prémios ndo adquiridos 3.101.255 2.963.680
Provisdo matemdtica do ramo vida 1.446.474.804 1.592.317.036
Provisdo para sinistros do ramo vida 43.600.365 48.700.692
Provisdo para participagdo nos resultados 18.292.750 20.628.752
Provisdo para compromissos de taxa 129.856.883 177.356.547
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de contratos de
seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de 35 1.633.293.151 1.785.326.123
investimento
Outros passivos financeiros 36 122.622.993 137.807.089
Passivos subordinados 90.051.908 90.057.725
Depésitos recebidos de resseguradores 7.954 7.954
Outros 32.563.131 47.741.410
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagdes 37 45.737.166 25.325.243
Contas a pagar por operagdes de seguro directo 14.645.081 16.715.830
Contas a pagar por outras operagdes de resseguro 6.479.243 5.968.065
Contas a pagar por outras operagdes 24.612.842 2.641.348
Passivos por impostos correntes 32 4.309.278 7.910.468
Acréscimos e diferimentos 38 30.869.974 30.979.190
Outras Provisdes 39 10.973.508 22.770.842
TOTAL PASSIVO 3.489.132.127 3.852.085.662
CAPITAL PROPRIO 40
Capital 50.000.000 50.000.000
Reservas de reavaliagdo 4.027.414 5.215.085
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 3.979.020 5.215.085
De diferengas de cambio 48.394 -
Reserva por impostos (310.191) (626.617)
Outras reservas 143.844.041 192.629.019
Resultado do exercicio 35.657.457 (45.784.978)
TOTAL CAPITAL PROPRIO 233.218.721 201.432.509

TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

3.722.350.848

4.053.518.171
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2.4 - Demonstragao de variagoes do Capital Préprio (nota 40)

Life

DEMONSTRAGAO DE VARIAGOES NO CAPITAL PROPRIO
entre 31 de dezembro de 2020 e 30 de junho de 2021

Eur

Reserva de
L Outras reservas
reavaliacdo
Por ai Reservas por
. or aj o imp Resultados do || Total de Capital
Capital no justo valor de e c -
I ) A diferidos e exercicio Préprio
Notas ativos financeiros Reserva Legal Outras reservas
) . correntes
disponiveis para
venda
Balango a 31 de Dezembro de 2020 40 50.000.000 5.215.085 (626.617) 50.000.000 142.629.019 (45.784.978) 201.432.509
Ganhos liquidos por ajustamento no justo valor de ativos financeiros disponiveis para venda 25 - (32.647.665) - - - - (32.647.665)
Ganhos liquidos por diferengas por taxa de cambio de ativos financeiros disponiveis para venda 25 - 48.394 - - - - 48.394
Ajustamento por reconhecimento de impostos diferidos e correntes 32 - - 316.426 - - - 316.426
Distribuigdo de reservas - - - - (3.000.000) - (3.000.000)
Outros ganhos/(perdas) reconhecidos diretamente no capital (shadow accounting/remensuragdes atuariais) 15, 30 - 31.411.600 - - - - 31.411.600
Aumento/diminuicdo de reservas por aplicagdo de resultados 40 - - - - (45.784.978) 45.784.978 -
Total da variag¢do do capital préprio - (1.187.671) 316.426 - (48.784.978) 45.784.978 (3.871.245)
Resultado liquido do exercicio 40 - - - - - 35.657.457 35.657.457
Balango a 30 de Junho de 2021 40 50.000.000 4.027.414 (310.191) 50.000.000 93.844.041 35.657.457 233.218.721
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020

Eur
Notas jun/2021 jun/2020

FLUXOS DE ATIVIDADE OPERACIONAL
Recebimentos
Operagdes de Seguro 39.522.077 119.647.624
OperagGes de Resseguro 660.496 90.201
OperagBes com contratos de investimento 243.278.132 27.844.783
Outras Atividades Operacionais 3.854 5.962
Pagamentos
Operagdes de Seguro (172.231.198) (87.789.352)
OperagBes de Resseguro (30.852.958) (21.168.541)
OperagBes com contratos de investimento (423.529.756) (212.400.584)
ComissBes pagas (14.714.480) (18.314.601)
Participagdo nos Resultados 30 (956.105) (43.726)
Outras Atividades Operacionais (19.863) (21.852)
Pagamentos ao Pessoal (1.090.867) (718.612)
Pagamentos a Fornecedores (5.088.193) (1.988.018)
Outros pagamentos e recebimentos 157.128 107.241
Impostos e Taxas (18.268.046) (2.319.458)
Impostos sobre o rendimento 10.699.019 (482.131)
Fluxos de Atividade Operacionais (1) (372.430.760) (197.551.064)
FLUXOS DE ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Recebimentos
Alienagdo/reembolso de Investimentos 2.687.916.900 2.567.475.293
Reembolso de depdsitos 570.142.292 4.955.705.027
Dividendos 185.710 529.728
Juros 26.023.857 19.524.676
Outros Rendimentos 42.924.174 5.371.820
Pagamentos
Aquisi¢do de Investimentos (2.065.744.485) (2.342.038.231)
Constituigdo de depdsitos (835.730.202) (5.013.617.614)
Aquisi¢do de Imobilizado (75.010) (98.856)
Despesas de gestdo, manutengdo e outras (2.053.170) (39.014)
Fluxos de Atividade de Investimento (2) 423.590.066 192.812.829
FLUXOS DE ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Pagamentos
Dividendos/Distribuicdo de reservas 40 (3.000.000) -
Juros sobre Empréstimos 36 (1.052.093) (1.121.003)
Fluxos de Atividade de Financiamento (3) (4.052.093) (1.121.003)
VARIACAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (4 ) = (1) + (2) + (3) 47.107.213 (5.859.238)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 88.378.561 73.612.630
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 22 135.485.774 67.753.392
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2.6 - Notas explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

NOTA 1 - ATIVIDADE E ESTRUTURA

A Companhia tem por objeto o exercicio da atividade de seguro e resseguro do ramo vida, operando
essencialmente em Portugal, e foi originalmente constituida em 1993 com a denominag¢do de Companhia de
Seguros Tranquilidade - Vida, S.A.

Ao longo dos anos a Companhia alterou a sua estrutura acionista e a sua designacdo social algumas vezes, tendo
a ultima aquisicdo ocorrido em outubro de 2019 por fundos de investimentos assessorados pela APAX Partners
LLP.

No ano de 2020, a Companhia alterou a sua designagdo social de GNB - Companhia de Seguros de Vida, S.A. para
Gamalife - Companhia de Seguros de Vida, S.A. (doravante também referida como Gamalife ou Companhia).

A Companhia teve em 2020 a sua sede social na Rua Castilho n.2 26, 42 Andar, em Lisboa, tendo a mesma alterado
em fevereiro de 2021 para a Rua Barata Salgueiro, n.2 28, 5.2 Andar, em Lisboa.

A Gamalife encontra-se registada na Conservatéria do Registo Comercial com o n.2 503 024 856.

A Companhia emitiu em 2002 divida subordinada no montante de EUR 90m que se encontra cotada na NYSE
Euronext Lisbon (nota 36).

NOTA 2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentagao

As demonstracgdes financeiras condensadas da Companhia, agora apresentadas, reportam-se ao periodo de 6
meses findo em 30 de junho de 2021 e foram preparadas ao abrigo da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar.

Estas demonstragdes financeiras condensadas ndo incluem a totalidade das notas que normalmente sdo
preparadas nas demonstragdes financeiras anuais e, consequentemente, deverao ser lidas em conjunto com as
demonstragoes financeiras da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Estas demonstragdes financeiras condensadas seguem as mesmas politicas contabilisticas e métodos de calculo
aplicados nas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

A Companhia prepara as demonstragdes financeiras condensadas de acordo com os principios contabilisticos da
continuidade do negdcio, do regime do acréscimo, da materialidade e agregacdo. A utilizagdo destes principios
conduz a demonstragdes financeiras condensadas que apresentam uma imagem verdadeira e apropriada do
patriménio, da situagao financeira e dos resultados da Companhia.

As demonstracgdes financeiras condensadas estdo expressas em Euros, exceto quando expressamente indicado
o contrario e foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 11 de agosto de 2021.
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NOTA 3 - PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS CONDENSADAS

Os procedimentos de mensuragdo seguidos nestas demonstragdes financeiras condensadas asseguram que a
informacgdo resultante seja fidvel e que toda a informagdo financeira material que seja relevante para a
compreensdo da posicao financeira ou do desempenho esta apropriadamente divulgada.

A Companhia, na elaboragdo destas demonstracdes financeiras condensadas, seguiu as mesmas estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados das utilizadas na elaboragdo das demonstragGes financeiras referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

NOTA 4 - REPORTE POR SEGMENTOS

A atividade da Companhia encontra-se organizada de acordo com os seguintes segmentos operacionais:

(iii)

(iv)

Produtos tradicionais — produtos com o objetivo de cobrir o risco de morte e de longevidade;

Produtos de capitalizagdo com participacdo nos resultados — produtos de investimento, alguns dos quais
comercializados ao abrigo da legislagdo de complementos de reforma (PPR). Sdo produtos com uma taxa
de rendimento garantida e com uma participagdo nos resultados atribuida aos clientes dependente,
principalmente, da rendibilidade financeira dos ativos;

Produtos de capitalizagdo sem participagdo nos resultados e Unit Linked — produtos de investimento, alguns
dos quais comercializados ao abrigo da legislacdo de complementos de reforma (PPR). Sdo produtos sem
participacdo nos resultados atribuida a clientes e/ou em que o risco do investimento é assumido pelo
tomador de seguro; e

Outros produtos e servigos — inclui os restantes segmentos que individualmente representam menos de
10% dos ativos totais ou do resultado liquido do exercicio, e que no conjunto ndo representam mais de 25%
destes indicadores.

Ndo existem transferéncias entre segmentos, com exce¢do de alguns produtos em que a transferéncia esteja
contratualmente definida.
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O reporte por segmentos é apresentado como segue:

Ganhos e Perdas

Periodo findo em 30 de junho 2021

Capitalizagdo

Capitalizagdo

Tradicionais com participagdo sem participagdo Outros Total
nos resultados nos resultados
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 11.994.767 8.500.721 - - 20.495.488
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contrato de investimentos ou como contratos de - - 5.758.546 - 5.758.546
prestacdo de servicos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (2.520.707) (162.856.263) - - (165.376.970)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro 525.082 18.942.810 - - 19.467.892
Provisdo matematica do ramos vida, liquida de resseguro (73.290) 145.842.232 - - 145.768.942
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro (568.985) (1.349.403) - - (1.918.388)
Custos e gastos de exploragdo liquidos (5.429.659) (3.373.682) (5.236.730) - (14.040.071)
Rendimentos 4.046.132 7.374.346 4.840.567 1.385.635 17.646.680
Gastos financeiro (2.556.406) (903.795) (1.575.429) (30.727) (5.066.357)
Ganh?s liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor 5.163.758 2.805.629 (1.776.238) (132.036) 6.061.113
através de ganhos e perdas
Ganh([)s liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor (209.189) 1530 (11.037.623) (137.544) (11.382.826)
através de ganhos e perdas
Diferengas de cambio 503.978 232 8.197.472 11.731 8.713.413
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro - - 1.775.220 (36.617) 1.738.603
Outras provisdes (variagdo) - - - 11.797.334 11.797.334
Outros rendimentos/gastos - - - 5.357.430 5.357.430
RESULTADO LiQUIDO ANTES DE IMPOSTOS 10.875.481 14.984.357 945.785 18.215.206 45.020.829
Impostos sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes (1.308.014) (1.129.314) (215.916) (1.257.845) (3.911.089)
Impostos sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos (1.823.447) (1.574.329) (301.000) (1.753.507) (5.452.283)
Resultado liquido do exercicio 7.744.020 12.280.714 428.869 15.203.854 35.657.457
Periodo findo em 30 de junho 2020
Capitalizagdo Capitalizagdo
Tradicionais com participagdo sem participagdo Outros Total
nos resultados nos resultados
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 10.871.836 87.341.355 - - 98.213.191
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos
contabilisticos como contrato de investimentos ou como contratos de - - 5.175.916 - 5.175.916
prestacdo de servicos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (1.158.161) (77.772.176) - - (78.930.337)
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro (81.804) (36.835.735) - - (36.917.539)
Provisdo matemdtica do ramos vida, liquida de resseguro (94.974) (18.016.722) - - (18.111.696)
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro (371.635) (249.797) - - (621.432)
Custos e gastos de exploragdo liquidos (6.813.850) (2.038.437) (4.032.100) - (12.884.387)
Rendimentos 6.907.512 10.272.330 9.622.491 1.805.860 28.608.193
Gastos financeiro (2.367.709) (1.073.328) (2.921.645) (20.467) (6.383.149)
Ganht')s liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor (14.957.845) (1.214.205) (20.142.693) (1.870.991) (38.185.734)
através de ganhos e perdas
Ganh?s liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor 826.539 606.705 (6.999.623) 302.004 (5.264.375)
através de ganhos e perdas
Diferengas de cambio (955.710) (591.401) 1.658.659 121.026 232.574
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro - - 67 (58.840) (58.773)
Outras provisdes (variagdo) - - - (768.799) (768.799)
Outros rendimentos/gastos - - - 733.529 733.529
RESULTADO LiQUIDO ANTES DE IMPOSTOS (8.195.801) (39.571.411) (17.638.928) 243.322 (65.162.818)
Impostos sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes (1.285) (6.201) (2.765) 38 (10.213)
Impostos sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 1.866.720 9.012.998 4.017.537 (55.421) 14.841.834
Resultado liquido do exercicio (6.330.366) (30.564.614) (13.624.156) 187.939 (50.331.197)
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Demonstracao da posicdo financeira

Periodo findo em 30 de junho 2021

Capitalizagdo

Capitalizagdo

Tradicionais com participagdo sem participagdo Outros Total
nos resultados nos resultados

ATIVO

Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 5.131. 458 391. 429 116.800. 997 13.161. 890 135.485. 774
Ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo (166) - (437.688) - (437.854)
AtIVOS/ financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor 3.358. 200 . 1.145.135. 534 3.153. 225 1.151.646. 959
através de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda 616.262. 129 1.310.986. 974 318.369. 754 6.129. 822 2.251.748. 679
Empréstimos concedidos e contas a receber 59.000. 245 2.000. 097 11.903. 200 66. 462 72.970. 004
Terrenos e Edificios 52.776. 045 52.776. 045
Ativos/passivos ndo correntes detidos para venda - - - 203. 800 203. 800

PASSIVO

Provisdes Técnicas

Passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguros e de
contratos de seguro

e operagBes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento

(37.797.027)

(1.603. 529.030)

(1.633. 293.151) -

(1.641. 326.057)

(1.633. 293.151)

31 de dezembro 2020

Capitalizagdo

Capitalizagdo

Tradicionais com participagdo sem participagdo Outros Total
nos resultados nos resultados

ATIVO

Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 703.132 331.041 82.796.453 4.547.935 88.378. 561
Ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo - - 622.207 - 622. 207
AtIVOS' financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor R R 951.494.714 R 951.494. 714
através de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda 627.645.674 1.471.960.416 682.561.663 2.781.000 2.784.948. 753
Empréstimos concedidos e contas a receber 64.761.880 2.472.012 31.970.759 41.932 99.246. 583
Terrenos e Edificios - - - 52.794.900 52.794. 900
Ativos/passivos ndo correntes detidos para venda - - - 203.800 203. 800

PASSIVO

Provisdes Técnicas

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguros e de
contratos de seguro

e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento

(38.852.308)

(1.803.114.399)

(1.785.326.123) .

(1.841. 966.707)

(1.785. 326.123)

*Apenas as rubricas afetas aos segmentos de negdcio

NOTA 5 - PREMIOS ADQUIRIDOS LiQUIDOS DE RESSEGURO

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro sdo analisados como segue:

junho 2021 junho 2020
Prémios brutos emitidos 37.215.667 115.931.788
Prémios de resseguro cedido (16.587.142) (17.575.034)
Prémios liquidos de resseguro 20.628.525 98.356.754
Variagéf) d.a provisdo para prémios ndo adquiridos, (133.037) (143.563)
liquida de resseguro
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 20.495.488 98.213.191

No primeiro semestre de 2021, os prémios brutos emitidos, ao abrigo da IFRS 4, diminuiram 67,9%, face ao
periodo homoélogo de 2020, em resultado da diminuigdo da oferta de novos produtos de taxa garantida.

Os prémios de resseguro cedido respeitam a cobertura do risco de morte e longevidade de contratos realizados

nos segmentos tradicionais.
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NOTA 6 - COMISSOES DE CONTRATOS DE SEGURO E OPERACOES CONSIDERADOS PARA EFEITOS
CONTABILISTICOS COMO CONTRATOS DE INVESTIMENTO OU COMO CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVICOS

As comissOes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento ou como contratos de prestagdo de servigos sao analisadas como segue:

junho 2021 junho 2020
Comissdes de subscrigdo 21.534 26.966
Comissdes de gestdo 5.624.127 4.832.919
Comissdes de resgate 112.885 316.031
5.758.546 5.175.916

As comissdes acima referidas sdo relativas as comissGes de subscricdo, resgate e de gestdo dos produtos de
capitalizagdo sem participacdo nos resultados discriciondria, nomeadamente produtos de capitalizagdo com taxa
de rendimento fixa e produtos em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro.

NOTA 7 - CUSTOS COM SINISTROS, LiQUIDOS DE RESSEGURO

Os custos com sinistros liquidos de resseguro sdo analisados como segue:

junho 2021 junho 2020
Seguro direto
Montantes pagos (173.080.730) (84.701.014)
Custos imputados a fungéo sinistros (Nota 14) (545.297) (357.822)
Variacéo da provisdo para sinistros 5.174.387 1.320.869
(168.451.640) (83.737.967)
Resseguro cedido
Montantes pagos 3.184.939 7.381.157
Variacé@o da provisdo para sinistros (110.269) (2.573.527)
3.074.670 4.807.630
(165.376.970) (78.930.337)

O primeiro semestre de 2021 registou um aumento de 104,3%, face ao periodo homdlogo de 2020, nos
montantes pagos, resultante de uma preferéncia do cliente por produtos Unit Linked em comparagdo com
produtos garantidos.

NOTA 8 - OUTRAS PROVISOES TECNICAS, LIQUIDAS DE RESSEGURO

A variacdo das outras provisGes técnicas liquidas de resseguro diz respeito a provisdo para compromissos de taxa
(Liability Adequacy Test ou “LAT”), cuja variagao se justifica pela subida da taxa de juro da PT Gov.

NOTA 9 - PROVISAO MATEMATICA DO RAMO VIDA, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica “Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro” inclui a variagao das responsabilidades da
Companhia com contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participa¢do nos resultados

(nota 30). A variagdo positiva ocorrida no primeiro semestre de 2021 justifica-se com os movimentos ocorridos
nos custos com sinistros (nota 7).
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NOTA 10 - PARTICIPAGAO NOS RESULTADOS, LIQUIDA DE RESSEGURO

A rubrica de “Participacdo nos resultados liquida de resseguro” diz respeito ao acréscimo de responsabilidades
da Companbhia relativa aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de seguros em contratos de seguro

do ramo vida e contratos de investimento com participagdo nos resultados (nota 30).

NOTA 11 - CUSTOS E GASTOS DE EXPLORACAO LiQUIDOS

Os custos e gastos de exploragdo liquidos sdo analisados como segue:

junho 2021 junho 2020
Custos de aquisi¢do
Comissdes de resgate (15.389) (20.049)
Comissdes de subscrigdo (2.373.587) (2.139.470)
Comissdes financeiras (5.256.136) (5.943.419)
Outros (1.042.528) (1.239.392)
Custos imputados a fungdo aquisigdo (nota 14) (1.308.854) (941.877)
(9.996.494) (10.284.207)
Gastos administrativos
Custos imputados a fungdo administrativa (nota 14) (4.138.473) (2.596.405)
Comissoes e participagdo nos resultados de resseguro
Comissdes de resseguros cedido (298.547) (314.377)
Participagdo nos resultados de resseguro 393.443 310.602
(4.043.577) (2.600.180)
(14.040.071) (12.884.387)
NOTA 12 - RENDIMENTOS
Os rendimentos por categoria dos ativos financeiros sdo analisados como segue:
junho 2021 junho 2020
Rendimentos de juros de ativos financeiros ndo valorizados
ao justo valor por via de ganhos e perdas
de ativos disponiveis para venda 12.794.944 22.085.214
de terrenos e edificios 1.376.905 1.535.560
de empréstimos concedidos e contas a receber (47.855) (25.115)
de depdsitos em instituigBes de crédito (4.421) (5.650)
14.119.573 23.590.009
Rendimentos de outros ativos
de ativos ao justo valor através de resultados 3.527.107 5.018.184
3.527.107 5.018.184
17.646.680 28.608.193

O decréscimo verificado nos rendimentos deve-se essencialmente a uma estratégia diferente de aloca¢do dos
ativos financeiros e, no caso dos ativos disponiveis para venda, também a libertacdo de ativos para fazer face a
vencimentos na carteira, ocorridos principalmente no ultimo trimestre do ano.

NOTA 13 - OUTROS GASTOS FINANCEIROS

A rubrica de “Outros Gastos financeiros” inclui os custos imputados a fungéo investimentos (nota 14).
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NOTA 14 - CUSTOS POR NATUREZA IMPUTADOS

Os custos por natureza imputados as fungdes sinistros, aquisicdo, administrativa e gestdo de investimentos
resumem-se cOmo segue:

junho 2021 junho 2020
Custos com sinistros (Nota 7) 545,297 357.822
Custos de aquisigdo (Nota 11) 1.308.854 941.877
Custos administrativos (Nota 11) 4.138.473 2.596.405
Custos de gestdo de investimentos (Nota 13) 5.066.357 6.383.149
Variagdo das provisdes para impostos e outras contingencias (11.797.334) 768.798
(738.353) 11.048.051
A sua desagregacdo por natureza é analisada como segue:
junho 2021 junho 2020
Custos com pessoal (i) 2.039.184 1.535.134
Fornecimentos e servigos externos (ii) 5.506.846 3.505.470
Impostos e taxas (iii) 184.887 115.051
DepreciagGes e amortizagdes do exercicio (ver notas 30, 31 e 32) (iv) 45.601 25.399
Outras provisdes (v) (11.797.334) 768.798
Juros suportados (vi) 1.046.276 1.114.989
Comissdes (vii) 2.236.187 3.983.210
(738.353) 11.048.051
(i) O aumento verificado nos custos com pessoal deve-se principalmente ao crescimento do nimero de

colaboradores, em concordancia com a politica de crescimento definida para a seguradora.

(ii) No primeiro semestre os custos registados com servigos prestados pela entidade Gomes ServiceCo
Limited foram de EUR 0.6m, assim distribuidos (nota 41):

a) EUR 2.1m registados em “Fornecimentos e servigcos externos”;
b) EUR -1.5m registados em “Outras provisdes”, a titulo de provisdes utilizadas, que tinham
sido constituidas em 2020.

(iii) Os “Impostos e taxas” dizem respeito a taxas para entidades publicas relativas a atividade da empresa
de seguros.

(iv) AmortizagOes (notas 27, 28 e 29).

(v) As “Outras provisdes”, em junho de 2021 incluem a libertagdo parcial de provisGes operacionais e legais,
constituidas anteriormente.

(vi) Os “Juros suportados” dizem respeito aos custos incorridos com os titulos de divida subordinada
emitidos pela Companhia.

(vii) A rubrica de “ComissGes” é referente a comissdes de custddia de titulos e outros gastos associados a
gestdo de investimentos. O decréscimo verificado no primeiro semestre de 2021, quando comparado
com o periodo homodlogo de 2019, deveu-se a uma renegociagao do contrato efetuada com o principal
gestor de ativos.

Relatério e Contas pag. 25



Gamalife

NOTA 15 - BENEFICIOS A EMPREGADOS

A avalia¢do atuarial dos beneficios por pensées de reforma e beneficios de saude é efetuada anualmente, tendo
a Ultima sido efetuada com referéncia a 31 de dezembro de 2020.

Plano de beneficio definido

A 30de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, os montantes reconhecidos em balango podem ser analisados
como segue:

30/06/2021 31/12/2020
Responsabilidades no final do periodo (15024 771) (14 928 291)
Saldo do fundo no final do periodo 16 611 471 16 426 851
Activos/(responsabilidades) liquidas reconhecidas em balango 1586 700 1498 560

Em novembro de 2017, foi interposta uma agdo judicial pela GNB Fundos de Pensdes no sentido de clarificar a
aplicagdo pratica do regime previsto no art.2 402.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais no Fundo de Pensdes
dos Administradores.

Por razdes de prudéncia e meramente seguindo as politicas contabilisticas do grupo NB, as responsabilidades,
do Fundo de PensGes dos Administradores foram calculadas sem a aplicagdo do referido limite.

Plano de contribui¢do definida

Conforme referido no ponto 2.10, os colaboradores no ativo estdo abrangidos por um plano de contribuicdo
definida, como segue:

Valor Ativo
Colaboradores no ativo que entraram na atividade até junho de 1995 281.708 FP Aberto Multireforma
Plano Individual de Reforma (apdlice 51/71) 309.853 Seguro de vida

NOTA 16 - GANHOS LIQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS NAO VALORIZADOS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como segue:

junho 2021 junho 2020
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicas 2557 305 (1354 066) 1203239 32223699 (45 496) 32178203
De outros emissores 6909 735 (634 602) 6275133 6916 852 (11 090 735) (4173 883)
Acles 1699 663 - 1699663 11924 849 (27 379 697) (15 454 848)
Qutros titulos de rendimento varidvel - (81610) (81610) 256 015 (17 090 740) (16 834 725)
11166 703 (2 070 278) 9 096 425 51321415 (55 606 668) (4 285 253)

Os ganhos liquidos de passivos valorizados a custo amortizado correspondem ao juro técnico atribuido aos
contratos de capitalizagdo sem participagdo nos resultados discriciondria, para os quais as responsabilidades sdo
valorizadas ao custo amortizado.
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NOTA 17 - GANHOS LiQUIDOS DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS VALORIZADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE GANHOS E PERDAS

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros detidos para negociacdo sdo analisados como segue:

junho 2021 junho 2020
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos e passivos detidos para negociagdo
Contratos sobre taxas de cdmbio 279 143 (7 065 373) (6 786 230) 3133723 (7 888 910) (4 755 187)
Contratos sobre acgdes/indices 22049 027 (27 216 915) (5167 888) 62120607 (57 706 134) 4414 473
Contratos sobre créditos 146 - 146 - (23) (23)
22328316 (34 282 288) (11 953 972) 65 254 330 (65 595 067) (340 737)

Os ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através
de ganhos e perdas sdo analisados como segue:

junho 2021 junho 2020
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 1500 694 (3612891) (2112 197) 2946 365 (3589 873) (643 508)
De outros emissores 3737257 (2883 228) 854 029 3864674 (15518 847) (11654 173)
AcBes 6529772 (167 919) 6361853 2178228 (3001 056) (822 828)
Outros titulos de rendimento variavel 63717 868 (30360 322) 33357546 19769731 (32 841 284) (13071 553)
75 485 591 (37 024 360) 38 461 231 28 758 998 (54 951 060) (26 192 062)
Passivos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas 5702670 (43 592 755) (37 890 085) 97 792 520 (76 524 096) 21268424
81188 261 (80 617 115) 571146 126 551 518 (131 475 156) (4923 638)

NOTA 18 - DIFERENGCAS DE CAMBIO

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetdrios expressos
em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 2.2 e é analisada como segue:

junho 2021 junho 2020
Diferengas de cambio de ativos financeiros ndo valorizados
ao justo valor por via de ganhos e perdas
de ativos disponiveis para venda 501 556 (1073 994)
de empréstimos concedidos e contas a receber 89 263 (272 296)
de depodsitos em instituigdes de crédito 204 429 2726738
795 248 1380448
Diferengas de cambio de outros ativos

de ativos detidos para negociagdo - 13 986
de ativos ao justo valor através de resultados 7 918 165 (1161 860)
7918 165 (1147 874)
8713413 232574

As diferengas de cambio de ativos ao justo valor através de resultados, registadas no primeiro semestre de 2021,
dizem respeito, na sua maioria, a exposi¢cdo a USD de ativos afetos a carteiras Unit Linked. Este ganho, é
compensada na sua maioria, pela perda registada nos ativos financeiros detidos para negociacdo — contratos
sobre taxas de cambio (nota 17).

NOTA 19 - OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS TECNICOS LiQUIDOS DE RESSEGURO

O montante registado na rubrica “outros ganhos técnicos”, em junho de 2021, justifica-se pela anulagdo de
provisOes técnicas de produtos classificados no ambito da IAS39, por se considerarem ndo mais necessarias.
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NOTA 20 - OUTRAS PROVISOES (VARIAGAO)

A rubrica “Outras provisGes (variagdo)”, em junho de 2021 inclui a libertagdo parcial de provisGes operacionais e
legais, constituidas anteriormente (nota 14).

NOTA 21 - OUTROS RENDIMENTOS/GASTOS

A rubrica “Outros rendimento/gastos” inclui em junho de 2021, montantes referentes a juros compensatorios
recebidos.

NOTA 22 - CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E DEPOSITOS A ORDEM

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

junho 2021 dezembro 2020

Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem

Caixa 210 210
Depésitos a ordem 135485564 88378 351
135 485 774 88378 561

NOTA 23 - ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Os instrumentos financeiros derivados em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 sdo analisados da
seguinte forma:

junho 2021 J bro 2020
Nocional Ativo Passivo Justo Valor Nocional Ativo Passivo Justo Valor
Contratos sobre taxas de cdmbio
Forward
Compra 3365274 12708 (105) 12603 2356 495 623594 (1387) 622 207
Vendas 223948 349 67 830 (518 287) (450 457) 185210088 - - -
Currency Futures 71385687 - - - -
Futuros - 56 790 825
298 699 310 80538 (518 392) (437 854) 244 357 408 623594 (1387) 622 207
Contratos sobre acgdes/indices
Equity/Index Options 749997 - - -
Equity/Index Futures 40972 712 - - - 61838312
41722709 - - - 61838312
340422 019 80538 (518 392) (437 854) 306 195 720 623 594 (1387) 622 207

A Companhia optou por registar os instrumentos financeiros detidos para negociagdao com justo valor negativo
na rubrica “Outros passivos financeiros” (nota 36).

A varia¢do do justo valor dos instrumentos financeiros detidos para negociagdo encontra-se explicada na nota
17.

Relatério e Contas pag. 28



DE GANHOS E PERDAS

Gamalife

NOTA 24 - ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS NO RECONHECIMENTO INICIAL AO JUSTO VALOR ATRAVES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo

De emissores publicos
De outros emissores

Acoes

Outros titulos de rendimento varidvel

Valor de balango

Valor de aquisi¢éo

junho 2021 dezembro 2020
85 825 756 80708 374
205317 908 239863 939
22773358 15302 734
837729937 615619 667
1151 646 959 951494714
1076 803 405 882537403

Para entendimento dos ganhos liquidos associados a estes ativos ver adicionalmente a nota 17.

NOTA 25 - ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
De outros emissores

Agdes

Outros titulos de rendimento varidvel

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
De outros emissores

Agbes

Outros titulos de rendimento varidvel

Saldo em 30 de junho de 2021

Custo Reserva de justo valor Valor de
Amortizado'? Positiva Negativa Imparidade(2) Justo Valor Juro decorrido Balango
1677 876 465 65815902 (2426) - 1743689 941 8975265 1752 665 206
978 283 996 17257 128 (5854 110) (13562 237) 976 124777 9006 970 985131747
2 820 138397 - - 141217 - 141217
47 641 054 723651 (410 611) (943 511) 47010583 47010583
2703 804 335 83935078 (6 267 147) (14 505 748) 2766966 518 17 982 235 2784948753
1241231323 40784 889 (4 905 432) - 1277 110780 5955 389 1283066 169
921559 225 12 646 545 (4972931) (13562 237) 915670 602 7863 843 923534 445
4883 567 741755 - - 5625322 - 5625322
39692 420 773833 (943 511) 39522742 - 39522742
2207 366 535 54947 022 (9878 363) (14 505 748) 2237929 446 13819233 2251748679

(1) Ou custo de aquisigdo no caso de agBes e outros titulos de rendimento variavel

(2)Ver adicionalmente a nota 20

O total de ativos registados nesta categoria diminuiu significativamente, quando comparado com o final do ano
anterior, como consequéncia essencialmente do vencimento de produtos com elevadas taxas garantidas (nota

35).

N3o houve dotacdes/utilizagbes nem reversbes por vendas nas perdas por imparidade dos ativos financeiros

disponiveis para venda, durante o periodo.

NOTA 26 - EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

A rubrica de “Outros depésitos”

.

Depositos a prazo - Capital
Outros depositos - Capital

é analisada como segue:

junho 2021 dezembro 2020
64 800 000 75 300 000
8129976 23904 651
72929 976 99 204 651

Relatério e Contas

pag. 29



Gamalife

NOTA 27 - TERRENOS E EDIFiCIOS

O movimento registado em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 em terrenos e edificios pode ser

analisado como segue:

Imparidades/Valias

31/12/2020 Tansf i D iago 30/06/2020
/12/ ansferencias epreciagdes Potenciais /06/.
De uso préprio - 3147813 (18 855) - 3128958
De rendimento 52 794 900 (3147 813) - - 49 647 087
52 794 900 - (18 855) - 52 776 045
Imparidades/Valias
31/12/2019 Tansferencias Depreciagdes P ./. 31/12/2020
Potenciais
De rendimento 49979 843 - - 2815057 52794 900
49 979 843 - - 2 815 057 52 794 900

Como consequéncia de a Companhia ter mudado a sede social para a Rua Barata Salgueiro, n2 28, em fevereiro
de 2021, o montante de EUR 3.1m, foi transferido de imdveis de rendimento para imoveis de servigo préprio.

Os custos suportados relativos a imdveis de rendimento e de uso proprio ascenderam a EUR 0.3m, sendo o

rendimento de rendas de EUR 1.4m (nota 12).

Os imoveis de rendimento estdo valorizados ao justo valor e estdo considerados na hierarquia de justo valor nivel

3.

NOTA 28 - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

Equipamento
Equipamento informatico
Mobilidrio e material
Instalagdes interiores
Maquinas e ferramentas
Outros

Depreciagdo acumulada

junho 2021 dezembro 2020
4369 035 4369 036
652 248 652 248
1919154 1919 154
432 671 427 524

260 488 260488

7 633 596 7 628 450
(7291 653) (7 264 907)
341943 363 543

Durante os exercicios de 2021 e 2020 nao foram registadas quaisquer perdas por imparidade nos ativos tangiveis.

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos tangiveis é analisado como segue:

Saldo liquido a 1 de Janeiro de 2020
Reclassificagdes
Depreciagbes do exercicio

Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2020
AdicBes
DepreciagOes do exercicio

Saldo liquido a 30 de Junho de 2021

288 918
102 459
(27 834)
363 543

5146
(26 746)

341943
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NOTA 29 - OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

junho 2021 dezembro 2020

Software 9743 540 9673676
AmortizagBes acumuladas (9617 171) (9617 171)
126 369 56 505

O movimento ocorrido nas rubricas de ativos intangiveis foi o seguinte:

Saldo liquido a 1 de Janeiro de 2020 56 479
Adigdes 11 323
Amortizagdes do exercicio (11 297)

Saldo liquido a 31 de Dezembro de 2020 56 505
Adigbes 69 864

Saldo liquido a 30 de Junho de 2021 126 369

NOTA 30 - PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DIRETO E RESSEGURO CEDIDO

As provisGes técnicas de seguro direto e resseguro cedido sao analisadas da seguinte forma:

junho 2021 dezembro 2020
Seguro Seguro
Direto e Resse'guro Total Direto e Resse.guro Total
Resseguro cedido Resseguro cedido

Aceite Aceite
Provisdo para prémios ndo adquiridos 3101 255 (7 091) 3094 164 2963 680 (4927) 2958753
Provisdo matematica do ramo vida (i) 1446 474 804 (900 983) 1445573821 1592317 036 (974 273) 1591342763
Provisdo para sinistros (ii) 43 600 365 (4 026 969) 39573396 48 700 692 (4137 238) 44563 454
Provisdo para participagdo nos resultados (iii) 18 292 750 (398 476) 17 894 274 20 628 752 (5033) 20623719
Provisdo para compromissos de taxa (iv) 129 856 883 - 129 856 883 177 356 547 - 177 356 547

1641 326 057 (5333519) 1635 992 538 1841 966 707 (5121 471) 1836 845 236
(i) A provisdo matematica do ramo vida é analisada como segue:
junho 2021 dezembro 2020
Seguro Seguro
Direto e Resse.guro Total Direto e Resse.guro Total
Resseguro cedido Resseguro cedido

Aceite Aceite
Tradicionais 17 788 814 (900 983) 16 887 831 18 222757 (974 273) 17 248 484
Capitalizagdo com participagdo nos resultados 1428 685990 - 1428685990 1574094 279 - 1574094 279

1446 474 804 (900 983) 1445 573 821 1592 317 036 (974 273) 1591342763

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo discriciondria nos resultados, sdo classificados como contratos de investimento.
Nessa base, em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 os contratos em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador de seguro e contratos financeiros de taxa fixa sdo classificados e registados na rubrica
passivos por contratos de investimentos (Nota 35).
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(i) A provisdo para sinistros por ramo de negdcio é analisada como segue:

junho 2021 dezembro 2020
Seguro Seguro
Direto e Resse.guro Total Direto e Resse.guro Total
Resseguro cedido Resseguro cedido
Aceite Aceite
Tradicionais 9980730 (4 026 969) 5953761 9802 142 (4137 238) 5664 904
Capitalizagdo com participagdo nos resultados 33619635 - 33619635 38898 550 38898550
43 600 365 (4 026 969) 39 573 396 48 700 692 (4 137 238) 44 563 454

A provisdo para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos, a data do balancgo, e inclui uma
provisdo estimada no montante de EUR 0.5m (2020: EUR 0.5m) relativo a sinistros ocorridos e ainda ndo

reportados (IBNR).

Os movimentos ocorridos no exercicio na provisdo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite, sdao

apresentados como segue:

Saldo a 1 de Janeiro 2020
Sinistros ocorridos
Préprio ano
Anos anteriores
Montantes pagos
Préprio ano
Anos anteriores

Saldo a 31 de Dezembro 2020
Sinistros ocorridos

Préprio ano

Anos anteriores
Montantes pagos

Préprio ano

Anos anteriores

Saldo a 30 de Junho 2021

42930771

191 813 010
7 679 445

(169 381 301)

(24 341 233)

48 700 692

161994 633
5861585

(147 507 243)

(25 449 302)

43 600 365

(iii) A provisdo para participacdo nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos segurados ou aos
beneficidrios dos contratos de seguro, sob a forma de participacdo nos resultados, que ndo tenham ainda
sido distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

A movimentagdo na provisdao para participacdo nos resultados de seguro direto e resseguro aceite para o
primeiro semestre de 2021 e exercicios findo em dezembro de 2020 é analisada como segue:

Saldo a 1 de Janeiro 2020

Montantes pagos

Participacdo nos resultados atribuida
Participagdo nos resultados a atribuir
Participagdo nos resultados distribuida

Saldo a 31 de Dezembro 2020
Montantes pagos

Participagdo nos resultados atribuida
Participagdo nos resultados a atribuir

Saldo a 30 de Junho 2021

24.265.424
(573.220)
575.447
(3.238.044)
(400.855)

20.628.752
(874.561)
1.918.388
(3.379.829)

18.292.750
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A provisdo para participacdo nos resultados devera incluir o ajustamento relativo ao shadow accounting
(participagdo nos resultados a atribuir), o qual corresponde a estimativa dos ganhos e perdas potenciais nos
ativos afetos a cobertura de responsabilidades com contratos de seguro e contratos de investimento com
participacdo nos resultados discricionaria, até ao montante em que é expetdvel que os tomadores de seguro
venham a participar nesses ganhos e perdas nao realizadas, no momento em que as mesmas se tornem efetivas,
de acordo com os respetivos termos contratuais e legislagao aplicavel. Em 30 de junho de 2021 o montante total
do ajustamento relativo ao shadow accounting é de EUR 7.7m, (em 2020, EUR 11.1m)

Em 30 de junho de 2021, a provisdo para compromissos de taxa é referente ao resultado obtido no teste de
adequacgdo de responsabilidades (LAT). Este teste foi efetuado com base nas melhores estimativas a data de
balanco.

NOTA 31 - OUTROS DEVEDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E POR OUTRAS OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

junho 2021 dezembro 2020
Contas a receber por operagoes de seguro direto
Tomadores de seguro 1.069.274 1.112.345
Ajustamentos de recibos por cobrar (112.188) (72.885)
Mediadores 284.002 83.309
Co-seguradores 42.302 -
1.283.390 1.122.769
Contas a receber por operagdes de resseguro
Resseguradores 209.432 310.145
209.432 310.145
Contas a receber por outras operagées
Imposto a recuperar 10.312.869 20.999.123
Outros devedores 1.023.992 3.132.399
11.336.861 24.131.522
12.829.683 25.564.436

Os saldos de devedores por operagGes de seguro direto, resseguro cedido e outras tém uma maturidade inferior
a 3 meses com exceg¢ado das operagdes relativas a valores a receber da Administragdo Fiscal cuja maturidade é
indefinida.

A rubrica “Imposto a recuperar” diz respeito a valores a receber da Administragao Fiscal referente a montantes
ja pagos relativamente a correcGes efetuadas pela AT e para a qual a Companhia impugnou judicialmente tendo
provisdes constituidas para o efeito (nota 39).

NOTA 32 - ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS

O calculo do imposto corrente em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 foi apurado com base na taxa
nominal de imposto de 21%, mais derrama municipal de 1,5% e mais derrama estadual cuja taxa podera ir até
9%, consoante o lucro tributavel.
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Os ativos e passivos por impostos correntes reconhecidos no balango em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro
de 2020 podem ser analisados como segue:

Ativo Passivo Liquido
junho 2021 ' bro 2020 junho 2021 i bro 2020 junho 2021 i bro 2020
Impostos sobre rendimentos 684.196 2.414.394 1.695.549 - (1.011.353) 2.414.394
Outros impostos e taxas 607.734 48.614 2.613.729 7.910.468 (2.005.995) (7.861.854)
Total 1.291.930 2.463.008 4.309.278 7.910.468 (3.017.348) (5.447.460)

Os movimentos na rubrica “Impostos sobre o rendimento” sdo analisados da seguinte forma:

Saldo a 1 de janeiro de 2020 1.114.201
Montantes registados nos resultados (22.118)
Pagamentos / Recebimentos (697.277)
Transferéncias entre rubricas 2.019.588
Saldo a 31 de dezembro 2020 2.414.394
Montantes registados nos resultados (3.911.089)
Montantes registados nas reservas (168)
Retengbes de IRC efetuadas por terceiros 485.510
Saldo a 30 de junho 2021 (1.011.353)

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro
de 2020 podem ser analisados da seguinte forma:

Ativos Passivos Liquido
junho 2021 | bro 2020 junho 2021 d bro 2020 junho 2021 d bro 2020

Iméveis - (56.664) (56.664) (56.664) (56.664)
Prejuizos fiscais 31.656.046 36.359.651 - - 31.656.046 36.359.651
Pensdes 261.193 312.137 - - 261.193 312.137
Investimentos Financeiros 3.985.289 4.662.222 (414.246) (730.921) 3.571.043 3.931.301
Outros 73.822 94.884 - - 73.822 94.884
Imposto diferido ativo/(passivo) 35.976.350 41.428.894 (470.910) (787.585) 35.505.440 40.641.309
Compensagdo de ativos/passivos por impos (470.910) (787.585) 470.910 787.585

Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 35.505.440 40.641.309 - - 35.505.440 40.641.309

A natureza dos ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos, desagregam-se como segue:

junho 2021 Variagdo dezembro 2020
Diferengas temporarias 3.849.394 (432.264) 4.281.658
Prejuizos fiscais 31.656.046 (4.703.425) 36.359.471
IDA sobre prejuizos fiscais totais 84.114.046 (4.703.425) 88.817.471
Anulagdo de IDA sobre prejuizos fiscais (52.458.000) - (52.458.000)
35.505.440 (5.135.689) 40.641.129

Os prejuizos fiscais acumulados em 30 de junho de 2021, de acordo com as projec¢des financeiras da Companhia,
nao serdo totalmente utilizados nos prazos legais de reporte, e como tal, foram anulados ou ndo reconhecidos,
até 31 de dezembro de 2020, EUR 52.5m de impostos diferidos ativos.
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O movimento do imposto diferido de balango em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020 explica-se como

junho 2021

junho 2020

Ativos financeiros

Pensdes

Prejuizos fiscais
Ajustamentos de transigdo
Imoveis

Resultados transitados
Interesses ndo controlados
Outros

Reconhecido

Reconhecido

Reconhecido

Reconhecido

em resultados em reservas em resultados em reservas
R 317.009 (1.181.344) 14.674.342
(50.944) (38.276) -
(4.703.222) (203) 15.649.219 (277.204)
- 1 -
(58.411) (32.569) -
(639.706) (212) 444.803 415
(5.452.283) 316.594 14.841.834 14.397.553

O movimento do imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 30 junho de 2021 e 30 de junho de
2020 explica-se como segue:

Imposto corrente

Imposto diferido

Origem e reversdo de diferengas tempora

Prejuizos reportaveis

Total do imposto registado em resultados

junho 2021 junho 2020
(3.911.089) (10.213)
(749.061) (846.685)
(4.703.222) 15.688.519
(5.452.283) 14.841.834
(9.363.372) 14.831.621

O movimento do imposto sobre o rendimento reportado em reservas em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de

2020 explica-se como segue:

Imposto corrente

Imposto diferido
Reserva de justo valor

Total do imposto registado em reservas

junho 2021 junho 2020
(168) -
316.594 14.397.553
316.426 14.397.553

A reconciliacdo da taxa de imposto pode ser analisada como segue:

Resultados antes de impostos

Taxa de imposto estatutdria

junho 2021

junho 2020

%

Valor

% Valor

27,5%

Imposto apurado com base na taxa de imposto estatutaria
Reversdo de provisdes ndo tributadas

Diferengas tempordrias (diferensa de taxa)

Transferencias de IDA por prejuizos fiscais entre P&L e OCI
Dividendos excluidos de tributagdo

Mais-valias ndo tributadas

Processos de anos anteriores ganhos em tribunal

Imparidade
Derrama

TributagBes auténomas

Outros

45.020.829

(12. 386.172)
3.215. 118
(338.806)

193. 356
617

(47.485)

(9.363.372)

(65.162.818)

21,0%
13.684. 192
153. 452
(344.151)
736. 301
19.719
571. 230

(10.213)
21.091

14.831.621
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NOTA 33 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS (ATIVO)

A rubrica “acréscimos e diferimentos” dizem respeito a custos diferidos e compreendem o diferimento de ofertas
relacionadas com a comercializagdo de produtos e da especializagdes de servigos prestados.

NOTA 34 - ATIVOS/PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E UNIDADES OPERACIONAIS
DESCONTINUADAS

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o saldo de EUR 0.2m registados nesta conta dizem respeito
a imoveis que a Companhia detém com o objetivo de venda.

NOTA 35 - PASSIVOS FINANCEIROS DA COMPONENTE DE DEPOSITO DE CONTRATOS DE SEGUROS E DE
CONTRATOS DE SEGURO E OPERAGOES CONSIDERADOS PARA EFEITOS CONTABILISTICOS COMO CONTRATOS
DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, os passivos financeiros da componente de depdsito de
contratos de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento sdo analisados como segue:

junho 2021 dezembro 2020
Contratos de taxa fixa 383952630 747 707 787
Fontratos de seguros em que o risco de |.nv<'est|mento 1249 340 521 1037 618 336
é suportado pelo tomador de seguro (Unit Linked)
Total 1633293151 1785326123

A maturidade destes passivos encontra-se divulgada na nota 42.

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Companhia em que apenas existe transferéncia de risco
financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de investimento.

A movimentagdo no passivo relativo aos contratos de investimento com taxa fixa, mensurados ao custo
amortizado, é analisada como segue:

Saldo em 1 de Janeiro 2020 1.733.707.270
Prémios recebidos 3.726.393
Beneficios pagos (1.040.197.750)
Juro técnico do exercicio 49.481.628
Custos de aquisigdo diferidos IAS39 (variagdo) 990.246
Saldo a 31 de Dezembro de 2020 747.707.787
Prémios recebidos 514.357
Beneficios pagos (365.409.969)
Juro técnico do exercicio 2.861.130
Custos de aquisigdo diferidos IAS39 (variagdo) 56.113
Anulagdo de provisGes (1.776.788)

Saldo a 30 de Junho de 2021 383.952.630
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A movimentagdo no passivo relativo aos contratos de investimento nos quais o risco financeiro é suportado pelo

tomador de seguro, mensurados ao justo valor, é analisado como segue:

Saldo em 1 de Janeiro 2020

Prémios recebidos
Beneficios pagos
Rendimento
Encargos gestdo

Saldo a 31 de Dezembro de 2020

Prémios recebidos
Beneficios pagos
Rendimento
Encargos gestdo

Saldo a 30 de Junho de 2021

NOTA 36 - OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS

1.021.773.707
108.063.864
(121.858.346)
39.428.707
(9.789.596)

1.037.618.336

231.319.582
(51.684.302)
37.711.032

(5.624.127)

1.249.340.521

As principais caracteristicas dos passivos subordinados em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 sdo

apresentadas como seguem:

junho 2021
Empresa emitente Designagdo Dat.a r{e Valc‘>r fe Capital JumA Valor de Taxa de juro Maturidade
emissdo emissdo decorrido Balango atual
GNB Seguros Vida (*) Empréstimos subordinados 2002 45 000 000 45 000 000 18 641 45018 641 1,657% 2022
GNB Seguros Vida (*) Empréstimos subordinados 2002 45 000 000 45 000 000 33266 45033 266 2,957% Perpétuas
Total 90 000 000 90 000 000 51907 90051 907
dezembro 2020
Empresa emitente Designagdo Dat.a cle Val?r r_ie Capital Juro' Valor de Taxa de juro Maturidade
emissdo emissdo decorrido Balango atual
GNB Seguros Vida (*) Empréstimos subordinados 2002 45 000 000 45 000 000 20738 45020738 1,659% 2022
GNB Seguros Vida (*) Empréstimos subordinados 2002 45 000 000 45 000 000 36987 45 036 987 2,959% Perpétuas
Total 90 000 000 90 000 000 57725 90057 725

Estes empréstimos vencem juros trimestralmente a taxa Euribor 3 meses + 2,2% e Euribor 3 meses + 3,5%
respetivamente para a emissdao com vencimento em 2022 e para as perpétuas.

(*) A emissdo ainda se encontra designada pela denominagdo social a data da emissdo (Tranquilidade Vida)

Em 30 de junho de 2021 a taxa de juro do cupdo em causa foi de 1,657% para as obrigagSes que vencem em

2022 e 2,959% para as perpétuas.

,

A rubrica “Outros passivos financeiros - outros” é representada da seguinte forma:

Outros Passivos Financeiros - Outros
Contratos de investimento
Derivados (nota 25)

junho 2021 dezembro 2020

32044740 47740023
518392 1387
32563 132 47 741 410
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(*) A rubrica de “Contratos de investimento” respeita a passivos associados a “contratos de investimento em que
a responsabilidade é do tomador do seguro” comercializados pela Generali Seguros, SA (ex T-VIDA, Companhia
de Seguros), sendo os ativos financeiros afetos a estes produtos geridos pela Companhia. A movimentagdo desta
rubrica é analisada como segue:

Unit Linked Taxa Fixa Total
Saldo em 1 de Janeiro 2020 22.275.268 91.461.637 113.736.905
Prémios recebidos 309.426 2.174.187 2.483.613
Beneficios pagos (2.786.354) (68.690.228) (71.476.582)
Transferencia - - -
Rendimento/Juro técnico do exercicio 297.300 2.698.787 2.996.087
Saldo a 31 de Dezembro de 2020 20.095.640 27.644.383 47.740.023
Prémios recebidos 137.969 720.052 858.021
Beneficios pagos (870.524) (15.970.321) (16.840.845)
Transferencia (1.009.269) 1.009.269 -
Rendimento/Juro técnico do exercicio 156.634 130.907 287.541
Saldo a 30 de Junho de 2021 18.510.450 13.534.290 32.044.740

NOTA 37 - OUTROS CREDORES POR OPERAGOES DE SEGUROS E OUTRAS OPERAGOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

junho 2021 dezembro 2020

Contas a pagar por operagoes de seguro direto

Tomadores de seguro 5068 954 1318939
Mediadores 9576 126 15396 891
14 645 080 16 715 830

Contas a pagar por operagoes de resseguro
Resseguradores 6479 243 5968 065
6479 243 5968 065

Contas a pagar por outras operagdes

Fornecedores 111328 -
Outros credores 24 501515 2641 348
24 612 843 2641348
45 737 166 25325 243

Os saldos de “Outros credores por operagdes de seguro e outras operagdes” tém uma maturidade inferior a 3
meses.

A rubrica “Contas a pagar por operagdes de seguro direto — mediadores” corresponde a comissdes a pagar pela
comercializagdo dos produtos da Companhia ao Novo Banco, S.A., Novo Banco dos Agores, S.A., e Banco BEST,
S.A.

A rubrica “Outros credores” inclui, em 30 de junho de 2021, o montante de EUR 23.9m referente a operagdes
de titulos pendentes de liquidagao.

NOTA 38 - ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS (PASSIVO)

A rubrica “Acréscimos e diferimentos” do passivo inclui EUR 21.7m relativos a despesas a pagar resultantes do
contrato de resseguro cedido decorrente da celebragdo do tratado de resseguro mediante o qual a Companhia
ressegura toda a carteira de seguro vida risco individual a 100%, englobando todas as apdlices em vigor com
referéncia a 30 junho 2013 (EUR 22.7m em 2020).
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NOTA 39 - OUTRAS PROVISOES

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é analisado como segue:

Outras
Provisoes
Saldo a 1 de Janeiro de 2020 24.722.920
Dotagdes 2.485.882
Utilizagdo (4.437.960)
Saldo a 31 de Dezembro de 2020 22.770.842
Anulagdo (11.797.334)

Saldo a 30 de Junho de 2021 10.973.508

NOTA 40 - CAPITAL, PREMIOS, RESERVAS DE REAVALIAGAO E OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Durante o primeiro semestre de 2021, o Capital Préprio da GamaLife aumentou em cerca de EUR 32 para EUR
233m em 30 de junho de 2021, refletindo o resultado dos primeiros seis meses liquido da distribui¢do de reservas
de 3 milhGes de euros aprovada na Assembleia Geral Anual da Companhia e liquidada em margo e outros
movimentos de reservas de avaliagdo.

Capital

O capital social autorizado da Companhia encontra-se representado por 50.000.000 de agdes, com um valor
nominal de um euro cada, as quais encontram-se subscritas e realizadas na totalidade pelo acionista GBIG
Portugal, S.A.

Reservas de reavaliagdo

As reservas de reavaliagdo representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos
disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores.

Reservas por impostos diferidos

A reserva por impostos diferidos refere-se as diferencas temporarias relativas a valorizacdo das carteiras de
investimentos sem participagao nos resultados e ndo afetos. Tendo em conta as expectativas de lucros futuros
da Companbhia e a data da sua reversibilidade, a taxa de imposto diferido utilizada foi de 26,643%.

Outras reservas

Incluida na rubrica “Outras Reservas” temos a Reserva Legal que sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos
acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislacdo portuguesa, a reserva legal deve ser
anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital emitido. Temos
também a Reserva SORIE, liquida de imposto, onde estdo contabilizados os ganhos e perdas atuariais relativos
ao Plano de Pensdes da Companhia, em conformidade com a IAS 19 e ainda as reserva livres (nota 2.10).

Ao longo do primeiro semestre do ano de 2021, a reserva de justo valor e outras reservas e resultados transitados
podem ser analisados como segue:
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Saldo em 1 de janeiro de 2020
Alteragdes de justo valor
Outros ganhos/(perdas) reconhecidos diretamente no capital (shadow/remensurag¢bes atuariais)

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Alteragdes de justo valor

Distribui¢do de reservas

Outros ganhos/(perdas) reconhecidos diretamente no capital (shadow/remensuragbes atuariais)
Aplicagdo de resultados

Saldo em 30 de junho de 2021

Reserva por

Reserva de ) Outras
reavaliagdo impostos reservas
diferidos
73.944.935 (18.447.996) 284.185.448
(70.626.062) 17.821.379 -
1.896.212 - (91.556.429)
5.215.085 (626.617) 192.629.019
(32.599.271) 316.426 -
- - (3.000.000)
31.411.600 - -
- (45.784.978)
4.027.414 (310.191) 143.844.041

As reservas de reavaliagdo explicam-se, em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, como segue:

Custos amortizados dos ativos financeiros disponiveis para venda
Imparidade acumulada reconhecida

Custo amortizado dos ativos fianceiros disponiveis para venda
Justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda

Ganhos potenciais na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda
Valias ndo realizadas de ativos com garantia de retorno

Ganhos potenciais reconhecidos na reserva de justo valor
Provisdo para participagdo nos resultados a atribuir
Provisdo para compromisso de taxa

Saldo

NOTA 41 - PARTES RELACIONADAS

junho 2021

d bro 2020

(2207 366 535)
14 505 748

(2703 804 335)
14 505 748

(2192 860 787)
2237929 446

(2 689 298 587)
2766 966 518

45068 659 77 667 931
45068 659 77 667 931
(7736 827) (11116 656)

(33304 418)

(61336 190)

4027 414

5215085

Em 30 de junho de 2021, o montante global dos ativos, passivos e custos nas contas da Companhia que se
referem a operacgGes realizadas com empresas associadas e relacionadas, resume-se como segue:

JUNHO 21
ATIVO PASSIVO CUSTOS
Gomes ServiceCo, Ltd - 336 672
Prestagdo de servigos 336 672
Adiantamento 310
Gomes TopHoldings, S.a.r.l. 37 55 55
Auditorias 37 55 55
Total 37 391 727

E conviccdo da Administracdo que todas as operacSes realizadas com empresas associadas e relacionadas foram
efetuadas a precos de mercado, idénticos aos precos praticados em transacGes semelhantes com outras

entidades.

N&o existiram operag¢des com entidades relacionadas no periodo homaélogo de 2020.

Durante o primeiro semestre de 2021 nao se registaram quaisquer transag¢oes adicionais com partes relacionadas

entre a Companhia e os seus acionistas.
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NOTA 42 - GESTAO DOS RISCOS DE ATIVIDADE
Gestdo de Risco

O sistema de gestdo de riscos implementado na Companhia é transversal a toda a estrutura organizacional,
estando devidamente integrado no processo de tomada de decisdo e é suportado por um conjunto de politicas,
procedimentos, limites e alertas que representam o quadro para a gestao do risco.

Aintegracdo da gestdo de riscos na atividade da Companhia e nos processos de tomada de decisdo desenrola-se
através dos varios Comités que reinem periodicamente e que abrangem diversas areas de atividade, integrando
também a gestdo de risco inerente a essas atividades.

No dmbito da gestdo de riscos, assumem relevancia o Comité de Gestdo de Ativo e Passivo (ALM) e o Comité de
Risco Operacional e Controlo Interno. O Comité de ALM relne mensalmente e tem como fungdes a
monitorizacdo de ativo/passivo, da performance dos investimentos, da execugdo da politica de investimentos e
dos riscos de mercado. O Comité de Risco Operacional e Controlo Interno relne trimestralmente e tem como
funcdo analisar e decidir os riscos operacionais, incluindo a sua identificacdo, avaliacdo, quantificacdo e
monitorizacdo. E também responsavel por analisar a avaliar a performance da implementacdo da Politica de
Subcontratagdo. Adicionalmente, o Comité analisa e monitoriza a implementac¢do do sistema de Controlo Interno
na Companhia.

Os principais riscos incorridos pela Companhia nao alteraram significativamente desde 31 de dezembro de 2020,
estando identificados e detalhados nas demonstrac¢des financeiras anuais da Companbhia, referentes ao periodo
findo em 31 de dezembro de 2020.

Decomposigdo do justo valor de ativos financeiros por hierarquia de justo valor (niveis)

De acordo com a IFRS 13, os ativos financeiros detidos podem estar valorizados ao justo valor de acordo com um
dos seguintes niveis:

Nivel 1 — quando sdo valorizados de acordo com cotagGes disponiveis em mercados ativos;
Nivel 2 — quando sdo valorizados com modelos de avaliagdo, suportados por varidveis de mercado observaveis;

Nivel 3 — quando sao valorizados com modelos de avaliagdo, cujas varidveis ou ndo sdo conhecidas, ou ndo sdo
passiveis de ser suportadas por evidéncia de mercado, tendo estas um peso significativo na valorizagao obtida.

Em 30de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o detalhe dos ativos financeiros, por tipo de ativo e hierarquia
de justo valor, é o seguinte:
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junho 21
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa, Disponibilidades em institui¢des de crédito 135.485.774 - - 135.485.774
Ativos/passivos financeiros detidos para negociagéo (437.854) - (437.854)
Ativos financeiros classificados no reconhecimento 1.148.677.285 1.757.445 1.212.228 1.151.646.959
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo -
De emissores publicas 85.825.756 85.825.756
De outros emissores 203.621.264 1.757.445 205.378.709
Agles 22.773.327 22.773.327
Outros titulos de rendimento varidvel 836.456.939 1.212.228 837.669.167
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.212.098.525 - 39.650.154 2.251.748.679
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo -
De emissores publicas 1.283.079.983 1.283.079.983
De outros emissores 923.534.444 923.534.444
Acbes 5.484.098 141.224 5.625.322
Outros titulos de rendimento varidvel 39.508.930 39.508.930
Total 3.495.823.730 1.757.445 40.862.382
dezembro 20
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Caixa, Disponibilidades em institui¢cbes de crédito 88.378.561 - - 88.378.561
Ativos/passivos financeiros detidos para negociagéo 233 621.974 - 622.207
Atil ] ] lassificad heci t
Ativos financeiros classificados no reconhecimento 946.369.476 2.175.695 2.949.543 951.494.714
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicas 65.585.584 - - 65.585.584
De outros emissores 237.688.244 2.175.695 - 239.863.939
AcBes 15.302.734 - - 15.302.734
Outros titulos de rendimento variavel 627.792.914 - 2.949.543 630.742.457
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.749.783.176 - 35.165.577 2.784.948.753
Obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicas 1.752.665.206 - - 1.752.665.206
De outros emissores 985.131.744 - - 985.131.744
Agles - - 141.217 141.217
Outros titulos de rendimento varidvel 11.986.226 - 35.024.360 47.010.586

Na forma de apuramento do justo valor apresentada nos quadros acima, foram utilizados os seguintes
pressupostos:

. Para os titulos de divida publica e a¢Ges, o justo valor foi obtido diretamente do mercado, ou seja, através
de cotagdes dos titulos de divida publica disponibilizadas na Bloomberg e dos precos das a¢des e futuros
disponibilizados no mercado;

. Para a maior parte das obrigacdes e unidades de participacdo, o justo valor é obtido através da Bloomberg.
Para as obrigacdes recorre-se a pregos divulgados por contribuidores e no que se refere a unidades de
participacdo ao NAV (“net asset value”) divulgado pelas respetivas sociedades gestoras;

. Para os restantes ativos financeiros (nomeadamente depdsitos a prazo, obrigagdes iliquidas, estruturados
e derivados), a Companhia utiliza outras técnicas de valorizagdo, nomeadamente modelos internos
baseados na atualizagdo dos fluxos de caixa futuros para a data do balango, os quais sdo objeto de
calibragdo regular com o mercado.

Os modelos de avaliacdo utilizados implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam
conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagdo. Ndo obstante, a Companhia utiliza como inputs
dos seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como curvas de taxas de juro, spreads de crédito,
volatilidade e indices sobre cotagdes.
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NOTA 43 - SOLVENCIA

A Companhia tem objetivos claros no que se refere a solvéncia, privilegiando-se a manutencdo de racios de
solvabilidade fortes e saudaveis, como indicadores de uma situagdo financeira estavel. A Companhia gere os
requisitos de capital numa base regular, atenta as altera¢Ges das condicionantes econémicas, bem como ao seu
perfil de risco.

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, a Companhia obteve aprovagdo da Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de PensGes para utilizar o ajustamento de volatilidade na estrutura temporal das taxas de juro
sem risco para toda a carteira e aplicar a medida relativa a dedugdo transitdria as provisGes técnicas para os
grupos homogéneos de risco (i) Produtos de capital e taxa garantida com participacdo nos resultados e (ii)
Produtos de capital e taxa garantida sem participagdo nos resultados, no célculo da sua margem de solvéncia.

Por indicagdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de PensGes e nos termos da legislagdo aplicavel
a Companhia procedeu a atualizagdo da medida transitéria com data efeito de 1 de janeiro de 2019, com base
na informacdo referente a 31 de dezembro de 2018, recalculando a dedugdo transitéria relativa as provisdes
técnicas para os grupos homogéneos de risco acima mencionados.

E entendimento do Conselho de Administracdo, tendo por base a informac&o financeira e regulatéria disponivel,
que a Companhia dispde, a 30 de junho de 2021 de um adequado rdacio de cobertura dos requisitos de capital,
tendo em consideragdo as medidas aprovadas pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

NOTA 44 - EVENTOS SUBSEQUENTES
Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizagdo para emissdo destas demonstracgdes financeiras

condensadas, ndo foram identificados eventos subsequentes materialmente relevantes que impliquem
ajustamentos ou divulgag¢oes adicionais.
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